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Risikoaufklarung

1. Einleitung

Alvexo ist ein Markenname der HSN Capital Group Limited (im Folgenden ,die Gesellschaft/das
Unternehmen®), die von der Finanzaufsichtsbehorde - Financial Services Authority der Seychellen (im
Folgenden ,FSA“ in HIS-Gebaude, Biiro 5, Providence, Mahe, Seychellen) beaufsichtigt und reguliert wird.

2. Umfang

Die Risikohinweisungsrichtlinie (im Folgenden ,Richtlinie”) zielt darauf ab, dem Kunden Informationen
Uber mogliche Risiken bereitzustellen, die beim Handel mit Differenzkontrakten (nachstehend ,CFDs”)
auftreten konnen. Die Natur der Richtlinie ist transparent und nicht irrefihrend. Sie zielt lediglich darauf
ab, mogliche Risiken, die beim Handel mit CFDs auftreten kdnnen, auf einfache Weise darzustellen und
den Kunden bei der Anlageentscheidung innerhalb eines sicheren und informierten Systems zu
unterstitzen. Es sollte jedoch auch darauf hingewiesen werden, dass diese Richtlinie nicht alle Aspekte
im Zusammenhang mit allen betroffenen Risikokomponenten offenlegen kann, wenn eine Transaktion mit
dem zuvor genannten Finanzinstrument getatigt wird.

Falls der Kunde eine ausfiihrlichere Erklarung zu den vom Unternehmen angebotenen operativen
Dienstleistungen erhalten méchte, finden Sie weitere Informationen in den folgenden Dokumenten:

(a) Geschaftsbedingungen / Kundenvereinbarung

(b) Grundsatze der Auftragsausfiihrung

(c) Zusammenfassung der Politik der Interessenkonflikte
(d) Kunden - Kategorisierungsrichtlinie

(e) Datenschutzrichtlinie

Alle Kunden und potenziellen Kunden sollten vor Beginn des Handels mit dem Unternehmen den Inhalt
dieser Richtlinie lesen und verstehen. In Bezug auf das Risiko sollten alle Kunden sicherstellen, dass sie
vor dem Abschluss einer bestimmten Transaktion eines Finanzinstruments die Komplexitdt des Produkts,
das damit verbundene Risiko und das vertragliche Rechtsverhéltnis zur Gesellschaft vollstandig verstehen.
Es sollte auch darauf hingewiesen werden, dass der Handel mit Hebel-Produkten ein hohes Risiko darstellt
und dazu fihren kann, dass mehr als das investierte Kapital verloren geht, und ist daher nicht fiir alle
Anleger geeignet.

3. Art des Produkts:

3.1.Die von der Gesellschaft angebotenen Handelsdienstleistungen nutzen die als CFDs bezeichneten
Finanzinstrumente, die in die Gruppe der derivativen Finanzinstrumente (Derivate) eingebunden sind.
Im Einzelnen handelt es sich bei Derivaten um Kontakte zwischen zwei oder mehreren Parteien, deren
Preis von der Wertentwicklung verschiedener zugrunde liegender Unternehmen wie Wahrungen,
Rohstoffen, Aktien und Indizes bestimmt wird.

3.2.CFDs sind daher Vereinbarungen zum Austausch von Wertunterschieden eines bestimmten
Unternehmens innerhalb des Zeitrahmens des Handels, die es dem Kunden ermdoglichen,
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verschiedene wirtschaftliche Auswirkungen zu nutzen, die auf diese Weise an mdglichen Renditen
beteiligt sind, ohne dass das Eigentum am Eigenkapital erforderlich ist. In diesem Zusammenhang
sollte allen Kunden klar sein, dass sie keinen Anspruch auf eine physische Lieferung der in CFDs
gehandelten Aktien haben, da derivative Wertpapiere "nicht lieferbar" sind.

SchliefRlich ist auch zu beachten, dass alle Auftrage der Kunden des Unternehmens in Bezug auf die
von der Gesellschaft angebotenen Finanzinstrumente ausschlieRlich von der Gesellschaft ausgefiihrt
werden, die die ausschlieRliche Gegenpartei / der einzige Auftraggeber ist. Sollte sich der Kunde
entscheiden, eine Position in einem Markt bei der Gesellschaft zu aktivieren, kann die Position nur
durch die Gesellschaft allein deaktiviert werden.

Kosten und zusdtzliche Verpflichtungen:

Die Erbringung von Dienstleistungen durch das Unternehmen an den Kunden fiihrt zur Einflihrung
einiger Provisionsgebihren und -gebihren. Diese Falle sind auf der Website des Unternehmens
ausfuhrlich beschrieben. Dem Kunden wird dringend empfohlen, vor dem Beginn des Handels mit
dem Unternehmen weitere Einzelheiten zu allen Gebihren einzuholen.

Die mit der Handelsplattform bzw. den Handelsplattformen des Unternehmens verbundenen Preise
werden auf der Grundlage der relevanten Preise der von der Gesellschaft bereitgestellten Basiswerte
ermittelt, die entsprechend einem von der Gesellschaft entwickelten Algorithmus bestimmt werden.
Es ist auch zu beachten, dass die geschatzten Preise fiir CFDs, die von der Gesellschaft angeboten
werden, einen Spread umfassen, der sich sowohl aus einem Aufschlag als auch aus den vom
Liquiditatsanbieter bestimmten Spreads ergibt. Die Gesellschaft fungiert als Liquiditatsanbieter, wenn
sie im Namen des Kunden Geschéfte ausfiihrt, die in bestimmten Fallen von potenziellen Verlusten
oder Schaden von ihm profitieren kdnnen

Bei allen Arten von CFDs beinhaltet der von der Gesellschaft angegebene Provisionspreis keine
eventuell anfallenden Finanzierungs- / Ubernachtungsgebiihren. In besonderen Fillen, in denen
Finanzierungs- / ProvisionsgebUhren anfallen, wird der Wert separat dem Konto des Kunden belastet.
Dariber hinaus kann der Preis, der fiir die Er6ffnung einer Position in bestimmten Finanzinstrumenten
angezeigt wird, entweder aufgrund der schwankenden taglichen Finanzierungsgebiihr, die als ,Swap“
bezeichnet wird, erh6ht oder gesenkt werden, die wahrend der Laufzeit des Handels variiert und in
direktem Zusammenhang mit den vorherrschenden Marktinteressen steht Preise.

Der Kunde sollte auch die Tatsache anerkennen, dass Gebihren moglicherweise nicht immer als
Geldwert ausgedriickt werden, sondern die Form eines Prozentsatzes des Kontraktwerts haben oder
als Handelsspanne ausgedriickt werden. In diesen Fallen sollte der Kunde anerkennen, dass Gebiihren
und Geblhren zu jeder Zeit variieren kdnnen, und es ist die einzige Verpflichtung des Kunden, die
durch die Website des Unternehmens eingefiihrten Anderungen zu verfolgen und auf dem neuesten
Stand zu bleiben.
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4.5.Darliber hinaus sollte der Vorfall, dass ein bestimmter Handel in irgendeiner Form eines
Finanzinstruments in irgendeiner Form rechtlichen Verpflichtungen unterliegt, einschlief8lich Steuern,

5.

Gesetzesabgaben oder Steuern in personlichen Umstanden, vom Kunden nicht ausgeschlossen
werden. An dieser Stelle sei darauf hingewiesen, dass die Gesellschaft dem Kunden, der allein fiir alle
Arten von Pflichten verantwortlich ist, die sich aus seiner Handelstatigkeit ergeben, keine steuerliche
oder rechtliche Beratung anbietet.

Allgemeines Risiko in Verbindung mit komplexen Finanzinstrumenten:

(a)

(c)

(d)

(e)

Der Handel mit Forex und CFDs ist mit einem hohen Risiko verbunden und kann dazu fihren, dass
mehr als das hinterlegte Kapital verloren geht. Ist daher nur fiir einen bestimmten Anlegertyp
geeignet, der die folgenden Merkmale erfiillt:

Der Kunde versteht und versteht vorbehaltlos, dass der Handel mit Finanzinstrumenten ein hohes
Risiko spekulativer Natur mit sich bringt, was zu Verlusten fiihren kann, die Gber dem investierten
Kapital liegen, und ist dennoch bereit, das damit verbundene Risiko einzugehen.

Das Unternehmen kann und kann zu keinem Zeitpunkt die Erstinvestition des Kunden oder seinen
sofortigen Wert garantieren. Der Kunde versteht hiermit uneingeschrankt, dass
Finanzinformationen, die das Unternehmen in Bezug auf den Wert der unterstitzten
Finanzinstrumente anbietet, zu einer nach oben oder nach unten gerichteten Fluktuation fiihren
konnen, wodurch das Risiko besteht, dass die Investition keinen Wert hat.

Dem Kunden ist bekannt, dass die Gesellschaft Dienstleistungen ,,nur fur die Ausfihrung” erbringt
und keine Anlageberatung in Bezug auf ihre Dienstleistungen, Wertpapiere und potenziellen
Transaktionen anbieten kann und wird und auch keine Anlageempfehlungen vorschlagen wird.
Wenn der Kunde die beteiligten Risikofaktoren nicht versteht oder nicht versteht, ware es von
groRem Interesse, einen Finanzberater von einem unabhangigen Berater in Anspruch zu nehmen.

Fiir die Uberwachung des Kundenkontos ist ausschlieRlich der Kunde verantwortlich. Potentielle
Gewinne und Verluste konnen aufgrund der Volatilitdit der Markte und unterstiitzten
Finanzinstrumente witend entstehen. Wenn der Kunde in den Markten tatig ist, wird daher
dringend empfohlen, jederzeit auf sein Konto zugreifen zu kdnnen. Dem Kunden wird empfohlen,
dies 24 Stunden am Tag und 7 Tage die Woche online zu tun.

Der Kunde versteht und versteht vorbehaltlos, dass Informationen Uber die bisherige
Performance unterstitzter Finanzinstrumente keine zukiinftige Performance garantieren. Die
Verwendung historischer Daten fiir irgendeine Form der Analyse gibt keinen Grad an Sicherheit
hinsichtlich der zukiinftigen Wertentwicklung unterstitzter Finanzinstrumente an, mit denen die
jeweilige Wertentwicklung zusammenhangt.

6. Wechselkurse und andere damit verbundene Risiken:
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Die Gesellschaft bietet Finanzinstrumente an, die auf andere Wahrungen als die Basiswahrung
des Kunden lauten und abrechnen kdénnen. Der Kunde sollte mdgliche Risiken und Auswirkungen
einer Wahrungsumrechnung anerkennen. Wechselkurse fiihren haufig zu Schwankungen, die fiir
den Kunden einen Schaden verursachen kénnen.

Dariiber hinaus kann die Kapazitdt des Kunden beim Handel mit den von der Gesellschaft
angebotenen Dienstleistungen aufgrund potenzieller Belastungen sowohl im rechtlichen als auch
im steuerlichen Umfeld erheblich beeintrachtigt werden.

7. Technisches Risiko:

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

Alle moglichen Risiken oder finanziellen Schaden, die durch Ausfall, Unterbrechung,
Unterbrechung, Fehlfunktion oder boswillige Handlungen von Informationen, Elektrizitdat und
Kommunikationsleitungen entstehen, unterliegen ausschlieflich dem Verantwortungsbereich
des Kunden, und das Unternehmen bleibt in solchen Fallen nicht involviert.

In Zeiten von GUbermaRigem Deal-Flow kdnnen einige Schwierigkeiten auftreten, die dazu fiihren,
dass der Kunde keine erfolgreiche Verbindung zu den Services des Unternehmens herstellen kann,
einschlieRlich der Handelsplattform (en).

In den Féllen, in denen der Kunde Transaktionen mit Unterstiitzung eines elektronischen Systems
vornimmt, kdnnen einige mit dem Systembetrieb verbundene Risikokomponenten auftreten.
Solche Risiken kéonnen aus verschiedenen Griinden auftreten, einschlieBlich des Ausfalls von
Software, Hardware, Internetverbindung, Kommunikationsleitungen und Servern. Diese Falle
konnen daher dazu fiihren, dass die Bestellung / Anweisung des Kunden nicht ausgefiihrt wird
und es zu moglichen Schaden kommen kann. Es wird darauf hingewiesen, dass die Gesellschaft
keinerlei Haftung fiir solche Ausfalle und Verluste Gbernimmt.

Der Kunde erkennt alle Risiken und Ereignisse an, die aufgrund verschiedener Ausfalle des
Internets auftreten konnen und seinen Zugang zu den Services und Plattformen des
Unternehmens beeintrachtigen konnen. Zu diesen Ausfdllen zahlen Hardware- und
Softwarefehler, Ausfdlle des oOffentlichen  Stromnetzes, Unterbrechungen oder
Ubertragungsausfille, die dazu fiihren kénnen, dass die Kunden nicht auf die Handelsdienste des
Unternehmens zugreifen kénnen, was in einigen Fallen zu Verzégerungsauftragen fihren kann.
Mogliche Schaden und Verluste, die durch solche Ereignisse entstehen kénnen, die auBerhalb der
Verantwortlichkeiten des Unternehmens liegen.

AbschlieBend sei darauf hingewiesen, dass der Kunde durch das Auftreten der vorgenannten
Ereignisse oder durch andere Ereignisse, die moglicherweise nicht in der
Risikohinweisungserklarung aufgefiihrt sind, einen finanziellen Schaden oder Verlust erleiden
kann. Der Kunde sollte anerkennen, dass in diesen Fallen Verluste oder Schaden ausschlieRlich
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dem Verantwortungsbereich des Kunden unterliegen und das Unternehmen keine Haftung oder
Verantwortung Gbernimmt.

8. Handelsplattform und damit verbundene Risiken:

8.1.Dem Kunden sollte bewusst sein, dass bei Handelsaktivitaiten mit einer elektronischen Plattform das
Risiko von finanziellen Schaden und Verlusten besteht, die aus verschiedenen Griinden entstehen
kénnen, darunter:

(a) Fehlerhafter Betrieb der Ausriistung des Kunden
(b) Falsche Einstellungen des Client-Terminals

(c) Mogliche Fehler in Bezug auf die Software oder Hardware des Kunden oder des
Unternehmens

(d) Schlechte Qualitat der Internetverbindung, die den Client daran hindern kann, auf die
Plattform zuzugreifen oder Anweisungen zu erteilen und auszufiihren.

8.2.Der Kunde sollte auch anerkennen, dass der Ausfiihrungsprozess der Anweisungen ,eine zu einer Zeit"
ist und wenn der Kunde mehrere Anweisungen aufgibt, kdnnen nicht alle gleichzeitig bearbeitet
werden.

8.3.Der Kunde bestatigt, dass zu einem bestimmten Zeitpunkt nur eine einzelne Anweisung in der
Warteschlange ausgerichtet werden kann. Sobald der Client eine Anweisung platziert, wird die
Meldung "Auftrage ist gesperrt" angezeigt, sodass keine anderen Anweisungen in der Zwischenzeit
platziert oder ausgefiihrt werden kénnen.

8.4.Der Kunde erkennt an, dass die Quotes Base von Live Server die einzige verlassliche Quelle fiir Quote
Flow ist. Dies bedeutet, dass die im Terminal des Kunden enthaltene Quotes Base keine Quelle fur
Quotes Flow-Informationen mit derselben Zuverlassigkeit ist, da moglicherweise Stérungen auftreten
Punkt, der den Angeboten das Erreichen des Kunden-Terminals entgegenwirkt.

8.5. Der Kunde bestatigt, dass die Anweisung, sobald die Anweisung an den Server gesendet wurde, durch
eine alternative Bestellung oder das Léschen des Fensters der Position nicht mit irgendwelchen
Mitteln annulliert werden kann und kann.

8.6.Der Kunde erkennt an, dass in dem Fall, in dem ein Pending Order ausgefiihrt wird und er mit der
Anderung fortfahren méchte, die einzigen Elemente, die gedndert werden kdnnen, die Take Profit-
und Stop Loss-Stufen sind, die sich auf die durch die jeweilige Order eréffnete Position beziehen.
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8.7.Der Kunde sollte wissen, dass in dem Fall, dass ein Auftrag nicht ausgefiihrt wird und die Replikation
fortgesetzt werden soll, das Risiko der Ausfiihrung beider Anweisungen besteht.

9. Preisvolatilitét und Beschréinkungen der Mdrkte

9.1.Die von der Gesellschaft an den Kunden angebotenen Wertpapiere werden als Derivative
Wertpapiere bezeichnet. Dies bedeutet, dass der Preis eines bestimmten Wertpapiers in direktem
Zusammenhang steht und von dem Preis der unterstrichenen Referenzschuld abgeleitet wird. Im
Hinblick auf ein wirksameres Risikomanagement wird dem Kunden dringend empfohlen, Stop-Loss-
Auftrage aufzugeben. Dem Kunden sollte jedoch bewusst sein, dass aufgrund der sehr volatilen Natur
der Derivatemarkte, die sich direkt auf den Preis der hervorgehobenen Instrumente auswirken, diese
unter extremen Marktbedingungen starken Schwankungen unterliegen kdnnen. Wenn ein solches
Ereignis eintritt, wird die vom Kunden festgelegte "Stop-Loss" -Ordnung moglicherweise nicht
ausgefihrt, und stattdessen kann eine sanierte "Stop-Loss" -Ordnung implementiert werden, die zu
mehr vergroerten Verlusten fihrt als die berechneten. Der Kunde sollte sich auch der Tatsache
bewusst sein, dass die Ausfiihrung eines Stop-Loss-Auftrags moglicherweise unmoglich ist, wenn nur
begrenzte Verluste garantiert werden.

9.2.Der Kunde sollte anerkennen, dass der Preis von Wertpapieren durch verschiedene Faktoren
beeinflusst werden kann, einschlieRlich staatlicher, kommerzieller, landwirtschaftlicher und
Nachfragebeziehungen sowie nationaler und internationaler geopolitischer Marktstimmungen und -
ereignisse. Schwankungen und Bewegungen der zugrunde liegenden Markte koénnten daher
unvorhersehbar und sehr volatil sein. Der Kunde sollte Uber die Volatilitdt seines unterstrichenen
Marktes von Interesse informiert sein, um die Notwendigkeit von "Stop-Loss" -Auftragen effektiv zu
bewerten.

10. Wirkung der Hebelwirkung

IM

10.1. Der Kunde sollte anerkennen, dass Hebel-Produkte fiir den Handel ,Hebel” verwenden. Diese
spezifischen Finanzinstrumente werden als sehr spekulative Produkte mit erhéhtem Risiko bezeichnet.
Hebel fungiert als Kaufkraft, die es dem Kunden ermoglicht, ein héheres Engagement am Markt zu
erreichen, und fiihrt dazu, dass nur ein relativ geringer Betrag des investierten Kapitals eingesetzt wird.
An dieser Stelle sollte auch beachtet werden, dass potenzielle Gewinne oder Verluste nach dem absoluten
Engagement des Kunden bestimmt werden. Daher kann der profitable Betrag oder Verlust das investierte
Kapital um einen erheblichen Bruchteil ibersteigen.

10.2. “Grapping” kann als impulsive Preisverdanderung eines zugrunde liegenden Marktes bezeichnet
werden, was zu einer erheblichen Licke zwischen den beiden Preisniveaus ,Schlusskurs“ und
,Eroffnungskurs” fihrt. Ein solcher Vorfall kdnnte die SchlieBung des unterstrichenen Marktes erzwingen,
wodurch der Kunde keine Gelegenheit mehr hat, die spezifischen Instrumente zu verkaufen, und er kann
aufgrund zahlreicher Ereignisse ausgelost werden, darunter wirtschaftlichen, geopolitischen Ereignissen
und der Veroffentlichung einer duRerst einflussreichen Ankiindigung. Es ist auch zu beachten, dass der
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Eroffnungspreis und damit der vom Unternehmen ermittelte Preis des bestimmten Instruments nach dem
Vorfall vom Schlusskurs abweichen kann.

10.3. Handelsgeschafte mit derivativen Finanzinstrumenten und Devisen sind mit einem hohen Risiko
verbunden, und der Umfang der Erstinvestition kann im Verhaltnis zum Wert des Derivatkontrakts oder
des Devisenkurses unbedeutend sein, was bedeutet, dass die Transaktionen ,,gehebelt” sind.

10.4. Die Einfihrung von ,Hebel“ erhoht die Auswirkungen einer relativ kleinen Marktbewegung
moglicherweise zu einem proportional groReren Einfluss auf das investierte Kapital des Kunden. Diese
Kaufkraft kann fiir den Kunden entweder von groBem Nutzen oder von groRem Verlust sein. Dem Kunden
sollte daher bewusst sein, dass zur Aufrechterhaltung offener Positionen die anfangliche Marge in
Kombination mit etwaigen zusatzlichen Mitteln verloren gehen kann und in manchen Fallen der
Nettoverlust das investierte Kapital Gbersteigen kann. Darliber hinaus kann eine moégliche Bewegung
gegen den Kunden zu erhohten Margin-Anforderungen fithren. Um die Schliefung der Position des
Kunden zu vermeiden, kann das Unternehmen den Kunden daher auffordern, mehr Geld zu investieren.
Tritt ein solcher Schaden auf, haftet der Kunde ausschlief3lich fir die entstandenen Schaden.

11. Off-exchange Transaktionen

11.1. Bei den von der Gesellschaft angebotenen CFDs handelt es sich um aullerborsliche Transaktionen,
die im Vergleich zu bdrsennotierten Derivaten ein weiteres Risiko darstellen. Der Kunde sollte
anerkennen, dass die Volatilitdt einiger aulRerborslicher Markte zwar betrachtlich ist, es jedoch Fille
geben kann, in denen eine Liquidation einer Position moglicherweise nicht moglich ist, da es keinen
Devisenmarkt gibt, auf dem eine offene Position geschlossen werden kann. Es sei darauf hingewiesen,
dass es in solchen Fallen unmoglich ist, dass sowohl der Ask- als auch der Bit-Preis notiert werden oder
von Handlern bestimmt wird, die darauf hindeuten, dass die Feststellung eines angemessenen Preises
duBerst schwierig sein kann.

11.2. Was schliefilich das System betrifft, das fiir die Ausfiihrung der CFD-Transaktionen verwendet wird,
passt das Unternehmen ein Online-Trending-System an, das weder als multilaterale Handelsfazilitat
gekennzeichnet noch anerkannt ist. Daher kann der Schutzgrad variieren.
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